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Erlduternder Bericht des Vorstands zu den Angaben nach den § 289a Absatz 1,
§ 315a Absatz 1 HGB

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital der PAION AG betrdgt zum 01. Juni 2023 EUR7.133.6.99,00 (31. Dezember 2022: EUR
71.336.992,00) und ist eingeteilt in 7.133.6.99Aktien (31. Dezember 2022: 71.336.992 Aktien) ohne Nennbetrag
(Stiickaktien), jeweils mit einem anteiligen rechnerischen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00. Die Stiickaktien
lauten auf den Inhaber und sind voll eingezahlt. Ein Anspruch der Aktiondre auf Verbriefung ihrer Anteile ist nach § 6
Abs.2 der Satzung ausgeschlossen. Mit allen Aktien sind die gleichen Rechte und Pflichten verbunden. Jede Aktie
gewdhrt in der Hauptversammlung eine Stimme und ist maflgebend fiir den Anteil der Aktiondre am Gewinn. Die

Rechte und Pflichten der Aktionidre ergeben sich im Einzelnen aus den Regelungen des Aktiengesetzes, insbesondere
aus den §§ 12,53a ff, 118 ff. und 186 AktG.

Beschrinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen
Nach deutschem Recht und der Satzung der PAION AG bestehen keine Beschriankungen hinsichtlich der
Stimmberechtigung oder Ubertragbarkeit der Aktien. Dem Vorstand der PAION AG sind auch keine einschrankenden

Vereinbarungen auf der Ebene der Aktionére hinsichtlich der Stimmrechte oder der Ubertragung der Aktien bekannt.

Beteiligungen am Kapital, die 10 % der Stimmrechte iiberschreiten

Nach dem Wertpapierhandelsgesetz hat jeder Anleger, der durch Erwerb, Verdufierung oder auf sonstige Weise
bestimmte Anteile an Stimmrechten der Gesellschaft erreicht, iiberschreitet oder unterschreitet, dies der Gesellschaft
und der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht mitzuteilen. Der niedrigste Schwellenwert fiir diese
Mitteilungspflicht ist 3%. Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die am
31.Dezember 2022 10% der Stimmrechte erreichten oder iiberschritten, sind der Gesellschaft nicht gemeldet

worden.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen
Den Inhabern von Aktien der PAION AG sind vonseiten der Gesellschaft keine Sonderrechte, insbesondere in Bezug

auf Kontrollbefugnisse, verliehen worden.

Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Mitarbeiter am Kapital beteiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht
unmittelbar ausiiben

Die den Mitarbeitern und Vorstdnden gewdhrten Aktienoptionen konnen nach Ablauf der festgelegten Wartezeit und
der Erfiillung der tbrigen Bedingungen durch die Begiinstigten ausgeilibt werden. Die in diesem Zuge erworbenen
Aktien gewdhren den Begiinstigten dieselben Rechte wie anderen Aktiondren und unterliegen keiner

Stimmrechtskontrolle.

Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen der Satzung iiber die Ernennung und Abberufung von

Vorstandsmitgliedern und die Anderung der Satzung

Die Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands richten sich nach den §§ 84 und 85 AktG sowie den
ergidnzenden Bestimmungen der Geschéftsordnung des Aufsichtsrats, die eine Altersbeschrankung fiir die Vorsténde
von 65Jahren vorsehen. Gemdfd § 84 AktG konnen Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat auf hochstens fiinf Jahre
bestellt werden. Eine wiederholte Bestellung oder Verldngerung der Amtszeit, jeweils fiir hochstens fiinf Jahre, ist

zuldssig. Gemafd § 8 Abs.1 der Satzung besteht der Vorstand mindestens aus einer Person. Der Aufsichtsrat bestimmt
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die Zahl der Mitglieder des Vorstands. Ferner kann der Aufsichtsrat nach § 84 Abs. 2 AktG bzw. § 8 Abs. 2 der Satzung
ein Mitglied des Vorstands zum Vorsitzenden ernennen.

Eine Anderung der Satzung richtet sich nach den §§ 179 und 133 AktG in Verbindung mit § 27 der Satzung der PAION
AG. Der zur Satzungsanderung erforderliche Hauptversammlungsbeschluss kann nach der Satzung der PAION AG mit
einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst werden, soweit dies gesetzlich

zuldssig ist.

Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen

Der Vorstand ist ermdachtigt, in der Zeit bis zum 26.Mai 2026 das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 35.668.496,00 durch Ausgabe von bis zu 35.668.496 neuen auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2021). Bei
Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen ist der Vorstand ferner ermichtigt, das Bezugsrecht mit Zustimmung des
Aufsichtsrats auszuschliefien. Bei Barkapitalerhohungen ist den Aktioniren ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen
Aktien konnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie den
Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist hierbei ermadchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetriage vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Der Vorstand ist ferner ermdchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieffen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und die gemafi § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG gegen Bareinlage unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals zum 27.Mai 2021 sowie zum
Zeitpunkt der Ausiibung der Ermachtigung nicht {berschreiten. Der Vorstand ist auflerdem ermdchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliefRen, soweit es erforderlich ist, um den
Inhabern von Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten oder Optionsrechten im Sinne des §221AktG ein
Bezugsrecht gewdhren zu konnen.

Ferner hat der Vorstand die Méglichkeit, bis zum 26.Mai 2026 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/oder auf
den Namen lautende Wandel-, Optionsschuldverschreibungen Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(,Schuldverschreibungen”) im Gesamtbetrag von bis zu EUR 125.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung mit
Zustimmung des Aufsichtsrats zu begeben und den Inhabern bzw. Gldubigern von Schuldverschreibungen
Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue Aktien der PAION AG mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis
zu insgesamt EUR 31.000.000,00 zu gewahren (Bedingtes Kapital 2021). Den Aktiondren ist grundsatzlich ein
Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, das Bezugsrecht der
Aktiondre auf die Schuldverschreibungen mit Zustimmung des Aufsichtsrats ganz oder teilweise in bestimmten Féllen
auszuschliefien, Ferner ist die Gesellschaft erméichtigt, 676.626 Aktien (Bedingtes Kapital 20101), 530.010 Aktien
(Bedingtes Kapital 2014), 702.672 Aktien (Bedingtes Kapital 2016), 806.250 Aktien (Bedingtes Kapital 2018 11) sowie
1.200.000 Aktien (Bedingtes Kapital 2020) zur Bedienung der Aktienoptionsprogramme 2010, 2014, 2016, 2018 und
2020 auszugeben.

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen

Im Falle eines Kontrollwechsels hat die EIB das Recht, die bestehende Darlehensvereinbarung zu kiindigen und eine

vorzeitige Riickzahlung bereits gewahrter Darlehenstranchen zu verlangen.
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Entschidigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit
Vorstandsmitgliedern oder Arbeitnehmern getroffen sind

Die Bedingungen der Aktienoptionsprogramme 2010, 2014, 2016, 2018 und 2020 sehen fiir Vorstandsmitglieder und
Arbeitnehmer gleichermafien vor, dass sich im Falle eines Kontrollerwerbs fiir alle Optionen, bei denen die Wartezeit
zum Zeitpunkt des Kontrollerwerbs noch nicht abgelaufen ist, der Anspruch auf den Bezug von Aktien in einen
Anspruch auf Barausgleich auf Basis des Aktienkurses am Tag des Wirksamwerdens des Kontrollerwerbs wandelt; die
entsprechenden Aktienoptionen verfallen. Anstelle des Barausgleichs kénnen nach Wahl der Gesellschaft auch
borsennotierte Anteile an dem iibernehmenden Unternehmen gewahrt werden.

Hinsichtlich weiterer bestehender Entschddigungsvereinbarungen mit Vorstandsmitgliedern verweisen wir auf die

vorstehenden Ausfithrungen im Vergiitungsbericht.

Aachen im Juni 2023
PAION AG

\ s

Gregor Siebert Sebastian Werner
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